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DLACZEGO CENA ROPY NAFTOWEJ
SPADLA

Pierwszym i najbardziej oczywistym wyjasnieniem dla cofniecia sie cen ropy jest to,
ze po opublikowaniu stabszych danych dotyczacych zatrudnienia w USA, rynki zaczety
uwzglednia¢ mozliwos¢ recesji w Stanach Zjednoczonych. Dtugoterminowe obligacje zy-
skaty na wartosci, kapitat wrocit do gigantycznych spotek technologicznych, uznawanych
za odporne na recesje, mate spotki stracity zainteresowanie inwestorow, a cykliczne bran-
ze byty pominiete. | by¢ moze niespodziewanie, w obliczu odnowionych obaw o recesje
w USA, ceny ropy réwniez spadty mocno.

Jednak, jak to bywa w przypadku kazdego surowca, czasami wystepujg rozbieznosci mie-
dzy fizycznym popytem na rope a finansowym popytem na kontrakty na rope. Pod tym
wzgledem ostatnie tygodnie przyniosty znaczny spadek otwartych pozycji w kontraktach
terminowych. Moze to wydawac sie zaskakujgce w swietle wydarzen z ostatnich szesciu
tygodni na Bliskim Wschodzie. Jednak podobny spadek zanotowano w lutym i marcu
2022 roku, gdy rosyjskie czotgi wjechaty na Ukraine. Wowczas obawy dotyczyty tego,
kto bedzie w stanie dostarczy¢ rope, i ceny ropy wzrosty. Dzis, w miare spadku liczby
otwartych pozycji, spadty réwniez ceny.

CL.F - 1 rok 24 Lis 2023 10:11 CET (C)Stoog

B Wolumen @ LOP

HW i u_\unu HMHmnmmnmM\M\mmn\hnnhmmwm i MHM ool i

A Zmiany serii Interwal Dzienny

Drugie wyjasnienie nagtego spadku cen ropy zaktada, ze Iran, obawiajgc sie zaostrzenia
sankcji ze strony USA, eksportuje obecnie wszystko, co tylko mozliwe. Taki punkt widze-
nia ma wielu zwolennikow. Jednak zauwazyc¢ takze trzeba, ze w ciggu ostatniego roku
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kazde ostabienie cen ropy byto ttumaczone tym, ze Iran zalewa rynek nadmiarem ropy. AUTOR OPRACOWANIA
Czy Iran naprawde ma nadmierng zdolnos¢ produkcyjng, aby wywiera¢ tak ciggta presje Marcin Dabrowski
na obnizenie cen? Jesli tak, by¢ moze rynek ropy nie jest tak napiety, jak w to wierzy Doradca Inwestycyjny

wiekszos¢ bykow na rope. White Berg TFI SA.

Trzecie wyjasnienie zaktada, ze wojna na Ukrainie kosztuje NATO i Rosje majatek. Oczy-
wiscie, jako obywatele Unii Europejskiej, styszymy gtownie o kosztach po stronie NATO
(i rosnacej niecheci zachodnich politykow do ponoszenia tego obcigzenia, teraz gdy sto- oI T
py procentowe nie sg juz na absolutnym dnie). Ale jesli wojna kosztuje Zachodnig czesc

Swiata duzo pieniedzy, musi byc¢ takze ogromnym obcigzeniem dla rosyjskiego budzetu. White Berg TFI S.A.
ul. Sienna 75

Najbardziej oczywistym sposobem dla Rosji, aby sfinansowac rosngce koszty wojny, jest 00- 833 Warszawa

pozbycie sie wszelkiej dostepnej ropy dla kazdego, kto jest gotow ja kupi¢ - zazwyczaj

po obnizonej cenie i w lokalnych walutach. Telefon: (22) 299 03 20
E-mail: thewhitebergtfipl

Mimo to, bez wzgledu na przyczyne, jesli ostatnie cofniecie sie cen ropy utrzyma sie,

powinno to by¢ dobrg wiadomoscig dla wszystkich. Po pierwsze, nizsze ceny ropy po-

moga ztagodzi¢ nadchodzace odczyty inflacyjne w kolejnych miesigcach. Z kolei ostabi
Niniejszy materiat nie stanowi doradztwa in-

to obawy o kolejne podwyzki stop procentowych przez Fed. Po drugie, nizsze ceny ropy westycyjnego W rozumieniu przepiséw. Ustawy

powinny wspiera¢ konsumpcje w catym Zachodnim swiecie. W miare tego, jak wysokie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-

. . : . . tami finansowymi. Zostat on sporzadzony wy-
ceny ropy zagrazaty pchaniem gospodarek w inflacyjne spadki, obecny spadek cen ener- tacznie w celach informacyijnych i nie powinien
gii zwieksza prawdopodobieristwo deflacyjnego boomu. stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji

inwestycyjnych, a jego autor oraz White Berg
TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za de-
To moze pomdc w wyjasnieniu, dlaczego akcje wzrostowe znowu [$nig i pozostawiajg cyzje Inwestycyjne podjgte na jego podstawie
inwestorow przed dosc¢ binarnym wyborem. Inwestorzy, ktorzy uwazaja, ze ostatnie cof-
niecie cen ropy to dopiero poczatek dtugoterminowego trendu znizkowego, bedg nadal
przyciggani pozytywnym impulsem od gigantycznych technologicznych spétek na rynku
amerykanskim. Tymczasem inwestorzy uwazajg, ze ceny ropy mieszczg sie w dolnym

przedziale zakresu handlowego uznajg obecne poziomy za ogromng okazje do zakupu.

Wszystko to wptynie na baczne obserwowanie listopadowego spotkania OPEC+, ktore
odbedzie sie 26 listopada. Czy cztonkowie kartelu przedtuza, a moze nawet zwieksza,
ciecia produkcji do 2024 roku, aby wesprze¢ ceny ropy kosztem zmniejszenia udziatu
w rynku? Czy tez zmniejszg ciecia w probie zachowania udziatu w rynku, narazajac sie

na kolejny spadek cen? Po ostatnim zatamaniu, pitka jest zdecydowanie po ich stronie.
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